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Deportes @ Valencia CF

AYU.

a Comision Europea ha
informado de que ser4 fi-
nalmente el Valencia
.+ SAD el que tenga que
asumir el pago de los més de 20
millones de euros tras la resolu-
cion del procedimiento de infrac-
cion por ayudas ilegales actual-
mente en curso. El origen del
proceso se debe a que el IVF dis-
penso a la fundaciéon del Valencia
un aval bancario con motivo de
una operacién de compra de ac-
ciones del Valencia en la amplia-
cion de capital de 2009. La Comi-
sion entiende que los intereses
cobrados por dicho aval no son
los que habria percibido un ope-
rador privado en el mercado en

aquellas fechas, y concluye que la

Administracién debe recuperar
el diferencial de dinero existente
entre lo que se cobré en realidad
y lo que se deberia de haber co-
brado de haber aplicado un pre-

cio de mercado.

Cuando en sudiasedicté dicha
resolucion, aun con matizaciones,
pensamos que se trataba de una
decision acorde con los pardme-
tros aplicados en el Derecho Co-
munitario. Es mas, alguno de no-
sotros habfa advertido por escrito
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del peligro de los clubes de fiitbol
por incurrir en tales practicas. Sin
embargo, al conocer el criterio de
la Comision, segin el cual el obli-
gado al pago es tinicamente el Va-
lencia CE pensamos que este tipo
de decisiones son discutibles juri-
dicamente y plantean alguna pa-
radoja. Veamos por qué.

La Comision parte delabase de
que la recuperacién del dinero
sera exigible a la empresa benefi-
ciaria de la ayuda ilegal, que para
ellaes el Valencia CE Sin embargo,
el aval se concedio6 formal y mate-
rialmenteaunaentidadquenoera
el Valencia CE Se tratabade un ter-
cero totalmente distinto, la Funda-
cién del Valencia CE y con la fina-
lidad de garantizarle a éstafondos
suficientes para la compra de ac-

ciones, en su propio favor, que le
dieron el control de otra entidad,
el Valencia CF (Sociedad An6nima
Deportiva). Por esta razén, parece
l6gico pensar que si una persona
juridica recibe una ayuda para
conseguir unas acciones en am-
pliacién de capital, el que se bene-
ficiaprimeramente es esa persona
juridica, pues adquiere un patri-
monio queno teniaydel cualenel
futuro incluso podré obtener be-

A ALVAL

HCIARIOS

WNCIA

neficios. Después, de manera in-
directa, también la empresa que
amplia capital obtiene un prove-
cho porque se capitaliza en conse-
cuencia, pero desde luego ni es el
primer, ni su principal beneficia-
rio. Y parece razonable que no
deba ser en exclusiva la que tenga
la obligacién de pago. Seria tanto
como afirmar, por ejemplo, que
cuando a un particular se le con-
cede una ayuda, después ilegal,
para la compra de un ordenador,
al final es la tienda de ofimaética
dondelohacompradolaquetiene
que pagar la devolucion de esa
ayuda. Nadie lo ve.

Este tipo de sociedades anéni-
mas deportivas, como el Valencia
CE no suelen ser sé6lo propiedad
exclusivade un propietario mayo-
ritario. Hay un porcentaje de ac-
ciones en manos del pequefio ac-
cionista y que tiene su origen e
capitalizacién de cuando los anti-
guos clubes se trasformaron en
SADs por imperativo de la Ley del
deporte de 1990. También ellos
son propietarios del club que no
tienen por qué sentirse beneficia-
dos por la ayuda, més bien al con-
trario. Porque en el caso del Valen-
cia CF, gracias a la ampliacién de
capital, las acciones del
accionista perdieron casi todo su
valor. No parece ahora adecuado
que estosaccionistas veancémola

restituciéon de Mm por tm-:l
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aval que ni pidieron, ni firmaron,
ni aprovecharon.

La razon se encuentra en la re-
solucion del asunto: parece quela
Comisién identifique al Valencia
CF con la entidad que en aquel
momento tenia suscrita su mayo-
riaaccionarial. Y norepara enpro-
teger también alos otros propieta-
rios que van a verse perjudicados
por algoqueno hicieron, conlapa-
radoja anadida de que incluso al-
guno se posiciond en su dia en
contradelaampliacion de capital.
Diversamente, es posible también
que exista pequenoaccionista gue
haya podido sentirse reconfortado
por lo ocurrido, porque piensen
que, a falta de inversores privados
en el proceso de ampliacién, no
cabiaotra upnénpoﬁble parasus-
cribir acciones y capitalizar una
entidad en apuros. Pero tanto unos
como otros, no fueron los destina-
tarios directos de la ayuda.

Existen cuestiones técnicas
nada baladies. En laresoluciénno
se pone énfasis en demostrar
acuerdo alguno entre el Valenciay
el beneficiario formal del aval que
adquiri6 las acciones. Pensamos
quehaﬂafﬂhnalmuneﬁmr

ﬁpodecasns,ytantumspmdel
concepto de ayuda, como del de
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Si al final se consnﬁera al

Valencia CF beneficiar

no lo debe ser
en exclusiva
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sujeto que ayuda, como del de be-
neficiario (como ahora seve), ma-
neja definiciones muy elasticas
para no dejar escapar cualquier
atisbo de ayuda que no se mueva
dentrode los parametros comuni-
tarios, a veces resintiéndose la se-
guridad juridica o la confianza le-
gitima, y en otras ocasionesla mis-

ma proporcionalidad de las medi-

das de restitucion.

Deben serlos equipos de ftitbol

los que respondan frente a estas
practicas fraudulentas. Si no fuera
por el peso social del fiitbol cuan-
domarida conla politica, ; qué en-
tidad financiera es capaz de dis-
pensar créditos o avales por esas
cuantias a entidades poco renta-
bles? Pero este criterio no puede
ser con caracter general. Habria
que demostrar el cardcter teleolé-
gicodelaayuda: quetodalaaccién
pretendia beneficiar de facto a la
empresa, y no solo a quien asi se
pudo hacer con su propiedad. Y
hay una parte del accionariado
que va a verse perjudicado sin ha-
ber tenido nada que ver.

Por eso, si al final se considera
al Valencia CF como beneficiario
alos efectos de compensar la ayu-
da, nolodebaseren exclusiva. Se-

‘ria més justo que de forma solida-
ﬂahﬁwrammblénla entidad que

S e foema directn sevio beneficinda

de dicha ayuda para poder com-
prar un paquete de control de las

acciones de la entidad (o quien
luego se ha hecho con el mismo,
subrogandose en los demdm }'
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